4. MODELAGEM ECONOMICO-FINANCEIRA

Este item tem por objetivo apresentar a modelagem econdomico-financeira, integrante dos

estudos técnicos, econdmicos e juridico-institucional destinados a Parceria Publico-

Privada do Sistema de Limpeza Urbana e Manejo de Residuos Sélidos no Municipio de

Erechim — RS, com prazo de Concessado previsto de 30 anos

O estudo foi elaborado com base nas estimativas de investimentos e custos operacionais

definidos pela equipe de engenharia, com data-base dos valores em janeiro de 2024.

Os dados e orgamentos para a Avaliagdo Econdmico-Financeira derivaram, na sua

maioria, do estudo técnico especifico. No processo de avaliagdo foram agregadas as

premissas de céalculo de depreciacdo, impostos e tributos que incidirdo sobre a

Concessionaria.

Os valores adotados estdao apresentados a seguir.

4.1. INVESTIMENTOS

Os investimentos previstos sao:

e (Coleta domiciliar;

e (oleta Seletiva de Residuos Passiveis de Reciclagem,;

e Operagao de Transbordo, Transporte e Destino Final;

e Implantacdo, Manutenc¢do e Operagdo de Ecopontos e PEVs;

e Outros Servigos.

Os investimentos iniciais serdo executados ao longo dos 5 primeiros anos de Concessao.

DISCRIMINAGAO Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5
Coleta de Residuos Sélidos Domiciliares 29.994,00 168,00 168,00 6.357,11 9.791,41
Coleta Domiciliar 15.754,50 84,00 84,00 84,00 84,00
Coleta Seletiva de Residuos Passiveis de Reciclagem 12.337,50 84,00 84,00 84,00 84,00
Operagéao de Transbordo, Transporte e Destino Final 1.902,00 6.189,11 9.623,41
Implantagdo, Manutengao e Operagao de Ecopontos e PEVs 2.337,12 1.700,00 1.700,00 -
Outros Servigos 384,10 2,95
TOTAL 32.715,22 1.868,00 1.868,00 6.357,11 9.794,36

A reposicdo dos investimentos se da conforme vida util dos mesmos,
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prazos de depreciagdo/amortizacdo adotados, sendo:

DISCRIMINAGAO REPOSIGAO
Coleta de Residuos Solidos Domiciliares
Coleta Domiciliar

Coleta e Transporte de Residuos Solidos Domiciliares - Convencional

5 anos
Coleta e Transporte de Residuos Solidos Domiciliares - Automatizada 5 anos
Coleta Seletiva de Residuos Passiveis de Reciclagem
Coleta Seletiva Automatizada 5 anos
Coleta Seletiva Convencional 5 anos
Coleta de Residuos Volumosos 5 anos

Operagao de Transbordo, Transporte e Destino Final
Unidade de Transbordo

prazo da concessdo

Transporte e destino final dos residuos 10 anos

Implantagao, Manutencao e Operagéo de Ecopontos e PEVs
Outros Servigos

prazo da concessao

Apoio a Educagdo Ambiental 10 anos

Centro de Informagao aos Municipes prazo da concessao

Administragdo SPE

prazo da concessao

Fonte: Elaboracdo Fipe
Considerando os valores de reposi¢cdo, o total dos investimentos ao longo de toda a

Concessio esta estimado em R$ 155.578.318, 59.

Os graficos a seguir sintetizam os cronogramas dos investimentos iniciais e reposi¢oes:
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Fonte: Elaboracdo Fipe
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IMPLANTACAO, MANUTENCAO E OPERACAO DE
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Fonte: Elaboracdo Fipe

OUTROS SERVICOS
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Fonte: Elaboracdo Fipe

4.2. CusTOS OPERACIONAIS

Os custos operacionais representam os custos com:

CI 5849

Coleta domiciliar;

Coleta Seletiva de Residuos Passiveis de Reciclagem;
Operacdo de Transbordo, Transporte e Destino Final;

Implantagdo, Manutencao e Operacdo de Ecopontos e PEVs;

Ano 30 !

46



e Qutros Servicos.

O valor médio dos custos operacionais ao longo dos anos ¢ apresentado no quadro a

seguir:

DISCRIMINAGAO C::EZ_N:?;;O
Coleta Domiciliar 4.375,98
Coleta Seletiva de Residuos Passiveis de Reciclagem 2.337,49
Operacgao de Transbordo, Transporte e Destino Final 1.947,32
Implantagao, Manutencao e Operacao de Ecopontos e PEVs 874,22
Outros Servigcos 2.084,56
TOTAL 11.619,57

Fonte: Elaboracdo Fipe
Segundo as estimativas realizadas, os custos possuem o seguinte escalonamento de

valores ao longo da Concessao:
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4.500,00
4.430,00
£.460,00
4.440,00
4.420,00
4.400,00
4.380,00
4,360,00
4.340,00
4.320,00

b Lt s R T Y e S - O R 1 T o+ T o T T T o O o O+ 0

oo ooooooo St A A A A A NNNONNNMNONNM

COET B L B 6 0 Bioliinio 6 b o0in o 6 b gioiG o o o o

aae o GGG E C DD E E E EEEE £ E EEAENT £ EE

L I L Lol L L L Ll <L L L

Fonte: Elaboragao Fipe

CI 5849 47



ANDS

1
b &

A

-

-

COLETA SELETIVA DE RESIDUOS PASSIVEIS DE

RECICLAGEM

2.500,00

2.000,00

1.500,00

1.000,00

500,00

g ouy
67 ouy
8z ouy
[Z ouy
9z ouy
Sz ouy
e ouy
£z ouy
7z ouy
Tz ouy
0z ouy
&1 ouy
81 ouy
LT ouy
91 ouy
ST ouUy
T ouy
£1 ouy
z1 ouy
1 ouy
01 ouy
& ouy
8 ouy
L oouy
9 ouy
5 ouy
I ouy
£ ouy
z ouy
T ouy

Fonte: Elaboraggo Fipe
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OPERACAO DE TRANSBORDO, TRANSPORTE E

DESTINO FINAL
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IMPLANTACAO, MANUTENCAQ E OPERACAO DE
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Fonte: Elaboraggo Fipe
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Fonte: Elaboragdo Fipe
Os custos previstos incluem ainda:

e Os custos com seguros e garantias exigidas;
e Custo de Verificador Independente no valor de R$ 1.200.000,00 por ano;
[ ]

Ressarcimento dos Estudos no valor de R$ 700.000,00.

4.3. DEPRECIACAO

Foi adotado critério de depreciagdo linear calculada em fungdo da vida util dos ativos e
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do prazo de Concessao, sendo que todos os investimentos sdo depreciados integralmente

no periodo da Concessao:

) PRAZO _
DISCRIMINACAO DEPRECIACAO
(ANOS)
Coleta de Residuos Sélidos Domiciliares
Coleta Domiciliar
Coleta e Transporte de Residuos Sdlidos Domiciliares - Convencional 5
Coleta e Transporte de Residuos Sélidos Domiciliares - Automatizada
Coleta Seletiva de Residuos Passiveis de Reciclagem
Coleta Seletiva Automatizada
Coleta Seletiva Convencional
Coleta de Residuos Volumosos 5
Operacao de Transbordo, Transporte e Destino Final
Unidade de Transbordo 30
Transporte e destino final dos residuos 10
Implantagéo, Manutengdo e Operacao de Ecopontos e PEVs 30
Outros Servigos
Apoio a Educagéo Ambiental 10
Centro de Informagéo aos Municipes 30
Administragdo SPE 30

Fonte: Elaboracdo Fipe
4.4. TRIBUTOS
Para efeito da avaliacdo econdmico-financeira adotou-se de forma simplificada a

tributacdo definida no Regime de Incidéncia Nao Cumulativa, considerando os seguintes

tributos incidentes sobre o faturamento:

e Contribuigdo para o Programa de Integracdo Social (PIS) — no valor de 1,65%;

e Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS) — no valor
de 7,60%:;

e Imposto sobre servigos (ISS) —no valor de 3,00%;

e C(Creédito de PIS e COFINS.

4.5. IMPOSTOS

O Imposto de Renda de Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribuicdo Social sobre o Lucro

Liquido (CSLL) sdo calculados com base na legislagdao em vigor, sendo:
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e IRPJ de 15% até lucro anual de R$ 240.000,00;
e Adicional de 10% para lucro anual superior a R$ 240.000,00;
e A aliquota da CSLL de 9%.

4.6. ANALISE DE VIABILIDADE ECONOMICA - FINANCEIRA

O processo de Avaliagao Econdmico-Financeira tem por objetivo identificar as condi¢des
para viabilizagdo do projeto. A avaliagdo interage com todas as areas envolvidas com o
projeto e busca, através de aproximacgdes sucessivas, identificar a melhor condi¢ao para

a implanta¢do do projeto.

Inicialmente ¢ elaborado o Fluxo de Caixa do Projeto, o qual basicamente considera os

insumos elencados anteriormente sem qualquer condi¢do de financiamento do projeto.

Por meio de um processo interativo, pode-se promover ajustes na condi¢ao do projeto até

atingir a melhor configuragdo para sua implantacao.

Com base no Fluxo de Caixa do Projeto ¢ calculado o valor necessario da Contraprestacao

Pecunidria para resultar a Taxa Interna de Retorno (TIR) de Projeto desejada.
4.7. TAXA INTERNA DE RETORNO REFERENCIAL

Para estimar a atratividade do projeto foi utilizada a metodologia do Fluxo de Caixa Livre
descontado, que consiste em projetar os investimentos, receitas, custos e despesas durante
todo o prazo de Concessao, descontados a uma determinada taxa de remuneragdo atrativa

aos potenciais investidores.

Conceitualmente, a TIR ¢ a taxa de desconto que iguala a zero o valor presente de todas
as entradas e saidas de determinado fluxo de caixa e corresponde ao indice global de
rentabilidade do investimento. Assim, TIR maior ou igual a taxa de desconto fixada indica

a viabilidade econdmica do projeto.

Portanto, a TIR permite avaliar se o retorno financeiro projetado estd adequado ao nivel
de risco do projeto e a expectativa de rentabilidade dos investidores, traduzida pelo
conceito de custo médio ponderado de capital (WACC), isto €, a taxa que mede a

remuneracdo requerida sobre o capital investido em uma determinada empresa ou
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entidade com fins lucrativos, e mede também o custo de oportunidade dos investidores
do negécio.
Logo, o custo médio ponderado de capital (WACC) ¢ utilizado para o balizamento da

TIR.

O calculo do WACC considera os critérios definidos no documento “Metodologia de
Célculo do WACC” elaborado pelo Ministério da Fazenda em 2018, onde sio avaliados

os parametros da seguinte formula:

E
D +E(l — Tn)(Ky) +D_+E(K“) (1)

WACC =

Onde:

e D =valor de divida

e E =valor de capital proprio

e T, =taxa marginal de imposto
e K, = custo da divida

e K, =custo do Capital Préprio

O custo do capital proprio ¢ definido pela equagao:

K,=R.+B(R,— R';)+R, (2)

Onde:

e Ke = retorno esperado da acdo (custo de capital proprio)

e Ry=retorno do ativo livre de risco

e R's=retorno histérico do ativo livre de risco

e [ = sensibilidade da ag@o em relagdo ao mercado de acdes
e R, =retorno esperado para a carteira de mercado

e Rp =risco pais

O WACKC resultante ¢ de 7,95%, conforme apresentado a seguir:
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WACC - jan/24 fonte:
IR+ CSLL 34%
Inflagdo americana 2249 https://fred.stlouisfed.org/series/DF1110#0 .
’ https://www.bloomberg.com/quote/GT10: GOV ?leadSource=uverify %20wall
IPCA 3,50%| https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20240126.pdf
Custo de Capital Proprio
. 4.01% https://home.treasury.gov/resource-center/data-chart-center/interest-
’ rates/TextView?type=daily treasury_yield _curve&field_tdr_date value=2022
m 7,34% | https://www.investing.com/indices/us-spx-500-historical-data
r's 3,70% | https://www.investing.com/rates-bonds/u.s.-10-year-bond-yield-historical-data
(rm -r'f) 3,65%
Beta ndo alavancado 0,68 |https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home Page/data.html
Beta realavancado 1,13
Ke_us (US$) 8,13%

https://br.investing.com/rates-bonds/brazil-cds-10-years-usd-historical-data
B 4,52% | https://www.tesourodireto.com.br/titulos/historico-de-precos-e-taxas.htm
https://www.infomoney.com.br/cotacoes/b3/indice/ibovespa/historico/

ke nominal 12,65%
ke real 10,19%
Custo de Capital Financiamento
TLP 5,60% [ https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/financiamento/produto/bndes-finem-eficiencia-energetica
Remuneragao do BNDES 1,10%| https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/financiamento/produto/bndes-finem-eficiencia-energetica
Taxa de Risco de Crédito 1,78%|A taxa de risco considerada tem como referéncia as condigdes indicativas divulgadas pelo BNDES
kp real 8,66%
Capital préprio 50,00%
Capital de terceiros 50,00%
WACC real 7,95%

Fonte: Elaboragao Fipe

4.8. RECEITAS ESTIMADAS

Considerando as premissas e calculos realizados, o valor anual total resultante para
Contraprestacdo Pecuniaria é de R$ 22.951.693,95, correspondendo a valor mensal de R$

1.952.641,16.
4.9. FLUXO DE CAIXA DO PROJETO

Como resultado dos valores anteriormente expostos, o fluxo do projeto ao longo do

periodo de Concessao ¢:
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Fonte: Elaboracdo Fipe
A seguir apresenta-se a representagdo grafica das curvas de receitas, despesas e do

resultado de exercicio, ao longo dos 30 anos, em conformidade com o Demonstrativo de
Resultados do projeto:

DEMONTRATIVO DE RESULTADOS
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Fonte: Elaboraggo Fipe
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Nesta modelagem, as figuras de mérito da avaliagdo econdmico-financeira sdo:

e Taxa Interna de Retorno = 7,95%;

e Pay Back = ano 14;
e Exposi¢ao Maxima do Caixa = ano 01 = - R$ 27,05 milhoes.

Apresenta-se a seguir o Demonstrativo de Resultados e o Fluxo de Caixa do Projeto.
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DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS

RS mil - jan/24
DISCRIMINAGAO Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10 Ano 11 Ano 12 Ano 13 Ano 14 Ano 15
1- RECEITA BRUTA 22.951,69 | 22.951,69 | 22.951,69 | 22.951,69 | 22.951,69  22.951,69 | 22.951,69 | 22.951,69 | 22.951,69| 22.951,69| 22.951,69 | 22.951,69 | 22.951,69 | 22.951,69 | 22.951,69
Contraprestacao 2295169 2295169 2295169 | 2295169 | 2295169 | 2295169 | 2295169 2295169 | 2295169 2295169 2295169 | 2295169 | 2295169 | 2295169 | 2295169
2 - DEDUCOES DA RECEITA 1.632,28 1.588,56 1.577,27 1.500,10 1.405,07 1.932,79 1.932,96 1.933,01 1.933,06 1.933,09 1.624,25 1.621,93 1.619,08 1.676,38 1.739,89
2.1 - Tributos sobre Faturamento 1.632,28 1.588,56 1.577,27 1.500,10 1.405,07 1.932,79 1.932,96 1.933,01 1.933,06 1.933,09 1.624,25 1.621,93 1.619,08 1.676,38 1.739,89
PIS 378,70 378,70 378,70 378,70 378,70 378,70 378,70 378,70 378,70 378,70 378,70 378,70 378,70 378,70 378,70
COFINS 1.744,33 1.744,33 1.744,33 1.744,33 1.744,33 1.744,33 1.744,33 1.744,33 1.744,33 1.744,33 1.744,33 1.744,33 1.744,33 1.744,33 1.744,33
ISS 688,55 688,55 688,55 688,55 688,55 688,55 688,55 688,55 688,55 688,55 688,55 688,55 688,55 688,55 688,55
Crédito PIS/ COFINS (1.179,30)|  (1.223,03) (1.23431)] (1.311.48) (1.40651)| (87879) (87862) (87857)| (87853) (878.49) (1.187,33) (1.189.66) (1.192,50) (1.135,20) (1.071,69)
3 - RECEITA LIQUIDA 21.319,41 | 21.363,14 | 21.374,42 | 21.451,59 | 21.546,62 [ 21.018,91 21.018,73 | 21.018,69 | 21.018,64 | 21.018,60 | 21.327,44 | 21.329,77 | 21.332,62 [ 21.275,31 21.211,81
4 - DESPESAS 21.528,06 | 21.681,30 | 21.831,00 [ 22.846,95 | 23.905,64 [ 16.273,63 [ 16.269,89 | 16.268,86 | 16.267,83 | 16.266,94 | 19.618,96 | 19.639,73 | 19.670,21 19.050,10 [ 18.364,40
Coleta de Residuos Sélidos Domiciliares 11.128,74 [ 1174726 | 11.802,48 | 11.858,08 | 11.913,98 8.054,93 8.054,93 8.054,93 8.054,93 8.054,93 8.054,93 8.054,93 8.054,93 8.054,93 8.054,93
a 40 e Operagao de e PEVs 454,80 606,40 606,40 909,60 909,60 909,60 909,60 909,60 909,60 909,60 909,60 909,60 909,60 909,60 909,60
Outros Servigos 2.084,56 2.084,56 2.084,56 2.084,56 2.084,56 2.084,56 2.084,56 2.084,56 2.084,56 2.084,56 2.084,56 2.084,56 2.084,56 2.084,56 2.084,56
Seguros e Garantias 89,64 80,55 80,71 85,36 92,10 97,21 93,47 92,44 91,41 90,39 116,79 108,09 107,45 106,25 107,97
Depreciagéo 5.870,31 5.962,53 6.056,85 6.709,36 7.70541 3.927,33 3.927,33 3.927,33 3.927,33 3.927 47 7.253,09 7.282,56 7.313,67 6.694,76 6.007,35
Ressarcimento de Estudos 700,00 - - - - - - - - - - - - - -
Verificador Independente 1.200,00 1.200,00 1.200,00 1.200,00 1.200,00 1.200,00 1.200,00 1.200,00 1.200,00 1.200,00 1.200,00 1.200,00 1.200,00 1.200,00 1.200,00
5 - RESULTADO OPERACIONAL - 208,64 |- 318,16 |- 456,57 |- 1.395,36 |- 2.359,02 4.745,28 4.748,84 4.749,83 4.750,81 4.751,66 1.708,49 1.690,04 1.662,41 222521 2.847,40
6- CONTRIBUIGAO SOCIAL - - - - - 427,07 427,40 427,48 427,57 427,65 153,76 152,10 149,62 200,27 256,27
7- IMPOSTO DE RENDA - - - - - 711,79 712,33 712,47 712,62 712,75 256,27 253,51 249,36 333,78 427,11
8- ADICIONAL IR - - - - - 450,53 450,88 450,98 451,08 451,17 146,85 145,00 142,24 198,52 260,74
9- RESULTADO DE EXERCICIO - 208,64 |- 318,16 |- 456,57 |- 1.395,36 |- 2.359,02 3.155,88 3.158,24 3.158,89 3.159,53 3.160,10 1.151,60 1.139,42 1.121,19 1.492,64 1.903,28
Fonte: Elaboragdo Fipe
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DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS - continuagao

RS mil - jan/24.
o Ano 16 Ano17 | Ano18 | Ano19 [ Ano20 | Ano21 Ano22 | Ano23 | Ano24 | Ano25 | Ano26 | Ano27 | Ano28 | Ano29 | Ano30
1- RECEITA BRUTA 22.951,69 | 22.951,69 | 2295160 | 22.951,69 | 22.951,60 | 22.951,69 | 22.951,69 | 22.951,60 | 22.951,60 | 22.951,69 | 22.951,69| 22.951,69 | 22.951,69 | 22.951,60| 22.951,69
Contraprestagao 22.951,60 | 22.951,69 | 22.95169 | 22.951,60 | 22.95169 | 2295169 22.951,60 | 2295169 | 2295169 22.951,60 | 22.95169| 2295169 | 22.951,69 | 22.95169| 22.951,69
2 - DEDUCOES DA RECEITA 197601 1.97624| 1.97629| 197633 1.976,36| 1.68441| 1.67910 1.672,65| 1.672,71| 1.630,22| 1.937,46| 193690 1.934,87 1.93026] 1.917,60
2.1 - Tributos sobre Faturamento 197601 1.97624| 1.97629| 197633 1.976,36| 1.68441| 1.67910 1.672,65| 1.67271| 1.630,22| 1.937.46| 193690 1.934,87 1.93026] 1.917,60
PIS 378,70 378,70 378,70 378,70 378,70 378,70 378,70 378,70 378,70 378,70 378,70 378,70 378,70 378,70 378,70
COFINS 174433 | 174433 174433 1.74433] 174433 1.74433[ 1.74433| 174433 174433 [ 174433 174433 174433 174433 1.74433[ 174433
isS 688,55 688,55 688,55 688,55 688,55 688,55 688,55 688,55 688,55 688,55 688,55 688,55 688,55 688,55 688,55
Crédito PIS/ COFINS (835.57)  (83534)]  (83530)]  (835.25)  (83523)] (1.127.17)] (1.13249) (1.13893) (1.13888) (1.181.36) (874.12)| (874.69) (87671  (88133)  (893.98)
3 - RECEITA LIQUIDA 20.975,68 | 20.97546 | 20.97541| 2097536 | 2097534 | 21.267,28 | 21.272,60 | 21.279,04 | 21.278,99 | 21.32147 21.014,23| 21.01480 | 21.01682[ 21.021.44| 21.034,09
4 - DESPESAS 15.817,22| 15.812,33 | 15.811,30 | 15.810,27 | 15.809,51| 18.980,17 | 19.032,91| 19.102,28 | 19.101,08 | 19.561,20 | 16.244,50 | 16.248,46 | 16.269,83 | 16.319,20 | 16.455,53
Coleta de Residuos Solidos Domiciliares 8.05493 | 805493 805493 805493| 805493 805493 | 805493| 805493 | 8.05493| 805493 805493 805493| 805493 8.054,93| 8.05493
a e Operagéo de e PEVs 909,60 909,60 909,60 909,60 909,60 909,60 909,60 909,60 909,60 909,60 909,60 909,60 909,60 909,60 909,60
Outros Servigos 2.084,56 | 208456 208456 | 208456| 208456 2.084,56 | 2.08456| 208456 | 208456 | 2.08456| 208456| 208456 | 208456 208456| 2.08456
Seguros e Garantias 118,99 114,10 113,07 112,04 111,01 140,02 130,54 129,90 128,70 130,42 140,21 135,69 134,66 133,63 132,60
Depreciagio 3.44915| 344915| 3449.15| 3.44915| 344942 6.591,07 | 665329 672320| 6.72329| 7.18169] 3.85520| 3.86369| 388600 3.93649| 4.07384
Ressarcimento de Estudos - - - - - - - - - - - - - - -
Verificador Independente 120000 | 1.200,00 [ 1.20000| 1.20000 | 1.200,00 [ 1.20000] 1.20000 [ 1.20000| 120000 1.200,00| 1.20000| 1.200.00 | 1.200,00 [ 1.200,00] 1.200,00
5- RESULTADO OPERACIONAL 515846 | 516312 516411 516509 5.16582| 228711 223969 217677 247791 176027 476964 476634 474699 470223 4.578,57
6- CONTRIBUIGAO SOCIAL 464,26 464,68 464,77 464,86 464,92 205,84 201,57 195,91 196,01 158,42 429,27 428,97 427,23 423,20 412,07
7- IMPOSTO DE RENDA 773,77 774,47 774,62 774,76 774,87 343,07 335,95 326,52 326,69 264,04 71545 714,95 712,05 705,34 686,79
8- ADICIONAL IR 491,85 492,31 492,41 492,51 492,58 204,71 199,97 193,68 193,79 152,03 452,96 452,63 450,70 446,22 433,86
9- RESULTADO DE EXERCICIO 342858 | 3.431,66 | 3.43231| 343296] 3.43344| 153349 1.50219] 146067 | 146142 118578 3.471,97| 316978 3.457,01| 3.42747] 3.04586

CI 5849

Fonte: Elaboragédo Fipe

57



FLUXO DE CAIXA

RS mil - jan/24
DISCRIMINAGAO Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10 Ano 11 Ano 12 Ano 13 Ano 14 Ano 15
1- RESULTADO DO EXERCICIO (208,64)| (318,16)| (456,57) (1.395,36)[ (2.359,02)| 3.155,88 3.158,24 3.158,89 3.159,53 3.160,10 1.151,60 1.139,42 1.121,19 1.492,64 1.903,28
2 - INVESTIMENTOS 32.715,22 1.868,00 1.868,00 6.357,11 9.794,36 9.201,60 168,00 168,00 168,00 170,95 | 27.598,50 728,00 728,00 168,00 2.918,39
3 - DEPRECIAGAO 5.870,31 5.962,53 6.056,85 6.709,36 7.705,41 3.927,33 3.927,33 3.927,33 3.927,33 3.927,47 7.253,09 7.282,56 7.313,67 6.694,76 6.007,35
4. SALDO DO CAIXA (27.053,55)) 3.776,37 3.732,28 | (1.043,11) (4.447,97)| (2.118,38)| 6.917,57 6.918,22 6.918,87 6.916,62 | (19.193,81)| 7.693,99 7.706,87 8.019,41 4.992,25
5-TIR 7,95%
FLUXO DE CAIXA - continuagao
RS mil - jan/24
DISCRIMINAGAO Ano 16 Ano 17 Ano 18 Ano 19 Ano 20 Ano 21 Ano 22 Ano 23 Ano 24 Ano 25 Ano 26 Ano 27 Ano 28 Ano 29 Ano 30
1- RESULTADO DO EXERCICIO 3.428,58 3.431,66 3.432,31 3.432,96 3.433,44 1.533,49 1.502,19 1.460,67 1.461,42 1.185,78 3.171,97 3.169,78 3.157,01 3.127,47 3.045,86
2 - INVESTIMENTOS 13.042,60 168,00 168,00 168,00 170,95 | 30.210,10 728,00 728,00 168,00 2.918,39 | 11.813,20 168,00 168,00 168,00 170,95
3 - DEPRECIAGAO 3.449,15 3.449,15 3.449,15 3.449,15 3.449,42 6.591,07 6.653,29 6.723,29 6.723,29 7.181,69 3.855,29 3.863,69 3.886,09 3.936,49 4.073,84
4. SALDO DO CAIXA (6.164,87)| 6.712,81 6.713,46 6.714,11 6.711,91 | (22.085,54)( 7.427,48 7.455,96 8.016,71 5.449,08 | (4.785,94) 6.865,47 6.875,10 6.895,96 6.948,75
Fonte: Elaboragio Fipe
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